AHV-Fonds legt leicht zu

Dank Aktien und Gold geht es der AHV besser. Doch ab 2026 wird es schwieriger.

Insgesamt 50,55 Milliarden
Franken betrug das Vermogen
der AHV-, IV- und EO-Fonds
per Ende 2025. Das sind knapp
4,5 Milliarden Franken mehr als
ein Jahr zuvor, wie die Fonds-
Gesellschaft Compenswiss ges-
tern mitteilte. Das verwaltete
Vermdgen besteht demnach aus
einem Anlagevermdgen von
45,908 Milliarden Franken und
fliissigen Mitteln in Hohe von
4,642 Milliarden Franken.

Die weltweite wirtschaftli-
che Unsicherheit sei im vergan-
genen Jahr nochmals verstirkt
worden. «Dennoch zeigten sich
die Finanzmarkte robust», sagt
Compenswiss-Direktor ~ Eric
Breval: «Die solide Aktienper-
formance, kombiniert mit Absi-
cherungen gegen den schwa-
chen Dollar, hat unser gutes Er-
gebnis massgeblich gestiitzt.»

Zu den weiteren Faktoren, die
zum Anstieg des verwalteten
Vermogens beigetragen hitten,
zéhle die starke Aufwertung des
Goldpreises.

Compenswiss erreichte iber
alle drei Fonds hinweg eine Net-
torendite von 6,34 Prozent. Die
Ergebnisse der drei Fonds wei-
chen jedoch leicht voneinander
ab, was auf die unterschiedli-
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Milliarden Franken:
Sohochwar
das Gesamtvermogen
der AHV-, IV- und EO-Fonds
per Ende 2025.

chen Liquiditdtsbestinde der
einzelnen Sozialversicherungen
zuriickzufiihren ist.

AHV: Trotz der positiven Ren-
dite flir 2025 befinde sich die
AHV weiterhin in einer «ange-
spannten finanziellen Lage»,
heisst es bei Compenswiss mit
Verweis auf die Finanzperspek-
tiven des Bundesamts fiir So-
zialversicherungen (BSV). Ge-
miss diesen reichen die erwar-
teten Einnahmen ab 2026 nicht
aus, um die Rentenauszahlun-
gen zudecken. Der Grund ist die
13. AHV-Rente, die in diesem
Dezember erstmals ausbezahlt
wird. Das BSV rechnet in der
Folge mit immer grosseren Um-
lagedefiziten. Oder anders ge-
sagt: Die Differenz zwischen
den jihrlichen Einnahmen aus
Lohnabgaben sowie den Beitri-
gen der offentlichen Hand und

den gesamten Ausgaben diirfte
immer grosser werden - zumin-
dest bis eine Losung fiir die Fi-
nanzierung der 13. Rente gefun-
denist.

IV: Bei der Invalidenversiche-
rung verschlechtern sich die Fi-
nanzperspektiven laut BSV
deutlich, insbesondere auf-
grund der stetig steigenden Zahl
neuer Renten sowie der Unsi-
cherheit tiber die Riickzahlung
der IV-Schuld von 10,3 Milliar-
den Franken an die AHV. Um
die fiir die Rentenzahlungen
notwendige Liquiditat sicherzu-
stellen, plant Compenswiss
2026, Vermogenswerte in Hohe
von rund 35 Millionen Franken
pro Monat zu verkaufen.

EO: Der EO-Fonds, also der
Fonds der Erwerbsersatzord-
nung, ist laut Compenswiss sta-

bil. ()



