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Pensionkasse der Landesverwaltung hat immer noch Fieber

Darlehen 2014 wurde im Zuge der Sanierung der damaligen Pensionsversicherung fiir das Staatspersonal die
Stiftung Personalvorsorge Liechtenstein (SPL) geschaffen. Doch die Sanierung ist noch lange nicht abschlossen. Im Gegenteil.

2017 war fur die Stiftung Perso-
nalvorsorge Liechtenstein (SPL)
grundsitzliches ein gutes Jahr.
DerDeckungsgrad stiegvon 93,7
auf 98,8 Prozent. Per Ende Juli
2018 lager bei 97,8 Prozent. Der
Deckungsgradisteine ArtFieber-
messer, welcher tiber die finan-
zielle Lage einer Pensionskasse
Auskunftgibt. Der Wert zeigt an,
zuwie viel Prozent die Verpflich-
tungeneiner Vorsorgeeinrichtung
mit Vermogenswerten gedeckt

«Trotz der positiven
Entwicklung der SPL
seit ihrem Bestehen
ist die finanzielle
Lage nach wie vor
sehr angespannt.»

Michael Hanke

Prisident des Stiftungsrates
der Stiftung Personalvorsorge
Liechtenstein

sind. Damit ist klar, dass die SPL
immer noch Fieber hat und die
Intensivstation nicht verlassen
kann. Denn alles was unter 100
Prozentliegt,istgrundstzlichein
schlechtes Zeichen. Die Finanz-
marktaufsicht spricht dann von
einer Unterdeckungund «es miis-
sen Finanzierungs- und Sanie-
rungsmassnahmenergriffenwer-
den». Nur: Die Massnahmen,
welche im Fall der SPL ergriffen
werden konnten, sind praktisch
ausgeschopft.

Die Pensionskasse der Lan-
desverwaltung hat ein grosses
Problem:BeiderSanierung 2014
wurden nur 200 Millionen Fran-
ken des 300-Millionen-Lochs
ausfinanziert. Rund 100 Millio-
nenwurdenvondenangeschlos-
senen Betriebenalszinsloses Dar-
lehen gewihrt. «Diese Mittel
missen derzeit in der Bilanz der
SPL als Fremdkapital ausgewie-
senwerden,wasdazufiithrt,dass
der Deckungsgrad der Kasse auf
deutlich niedrigerem Niveau
liegt, als er bei einer vollstindig
in Form von Eigenkapital vorge-
nommenen Ausfinanzierungwa-
re»,soMichael Hanke, Président
des Stiftungsrates.

Das zinslose Darlehen war
2014 einwichtiges Argumentder
Regierung bei der Volksabstim-
mung iiber die Sanierung der
Pensionskasse bzw. iiber die Ge-
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genvorschlige «Win-Win». Fir
denVU-Abgeordneten Christoph
Wenaweser sind diese Darlehen
der angeschlossenen Betriebe
(siehe Aufstellung unten) «wie
ein Klumpen Blei an der Passiv-
seite der Bilanz» der SPL.

«Der Kunstgriff mitdemzins-
losenDarlehen, mitdemmandas
Volk an der Urne vielleicht zu-
sitzlich noch zum dringenden,
aber sehr knappen Ja zur Sanie-
rung bewegen konnte, hatbislang
nichtgentigend gewirkt», so We-
naweser. Fiir ihn ist es hochste
Zeit,dass Darlehenvom Fremd-
ins Eigenkapital zu iiberfiihren.
«Daswiirde,aufden2017er-Zah-

len basierend, zu einem De-
ckungsgrad vonrund 106 Prozent
fithren und den hohen, auf der
Stiftung lastenden Druck merk-
lich mildern und die Stiftung ri-
sikofdhiger macheny, fithrte We-
naweser letzte Woche in einem
Zeitungsbeitragaus. Konkretbe-
deutetdiese Forderung, dassdie
Darlehenabgeschriebenund aus-
gebuchtwiirden. Finanziell wiir-
de dies nicht ins Gewicht fallen,
dadiese Betriige bereits soabge-
sichert sind wie bei einem Total-
ausfall. Konkret rechnet derzeit
niemand damit, dass die Darle-
hen irgendwann zuriickgezahlt
werdenkonnen. «Esbrauchte po-

Diese Darlehen stehen noch in den SPL-Biichern

Land Liechtenstein
Liechtensteinische Post AG
Liechtensteinische Kraftwerke

Liechtensteinische Gasversorgung

AHV-IV-FAK Anstalten

Fiirst von Liechtenstein Stiftung
Telecom Liechtenstein AG
Gemeinde Balzers

Gemeinde Triesenberg
Gemeinde Eschen

Fachstelle fiir Sexualfragen und HIV-Pravention
Verkehrsbetrieb LIECHTENSTEINmobil

Total Darlehen der Arbeitgeber

77 019 000
4605000
6191000
635 000
2208 000
51000
2161000
181000
93 000
139 000
57000
152 000

93492 000

litischen Mut, Herr Regierungs-
chef, das Notwendige zu tun»,
formulierte Wenaweser seine
Forderung. Wird dieser Schritt
nicht gemacht, dann besteht ein
grosses Risiko, dass der De-
ckungsgrad der Pensionskassein
denniéchstendreiJahren wieder
unter 90 Prozent fillt und damit
erneut Geld nachgeschossen
werden miisste.

Stiftungsrat und FMA
wiirden Schritt begriissen

«Seit der Sanierung haben sich
die Rahmenbedingungenanden
Finanzmirkten gravierend ver-
andert. Die Zinsenverharrenseit
Jahren auf einem historisch ex-
trem niedrigen Niveau und die
anhaltend liberale Geldpolitik
der Notenbanken fiihrt dazu,
dass auch die Renditen anderer
Anlageklassendeutlichniedriger
sind alsnochvoreinem oderzwei
Jahrzehnten», erklart dazu SPL-
Prasident Michael Hanke. Der
derzeitige Deckungsgrad vonun-
ter100 Prozentwirke sichzusitz-
licherschwerend aus. Die «finan-
zielle Lage der SPL» seinach wie
vor «sehr angespannt» und man
sei «verwundbar fir Kursriick-
schldge an den Finanzmirkten,
und es erschwert aufgrund der
eingeschrinkten Risikofahigkeit
eine nachhaltige Gesundung».
Unterdiesen Umstdndenisteine

Riickzahlung der Darlehen sehr
unwahrscheinlich. «Dadurchist
auch der 6konomisch Wert des
Darlehens aus Sicht des Darle-
hensgebers dusserst niedrig.
Durch einen Verzicht auf diese
Darlehensforderung wiirde der
Deckungsgrad der SPL auf deut-
lichiiber 100 Prozentansteigen.
AusSichtder SPLwire einsolcher
Schritt sehr zu begriissen», so
Hanke.

Beider Finanzmarktaufsicht
waren 2016 insgesamt 22 Vorsor-
geeinrichtungenregistriert. Aus-
serder SPLwiesenalle einen De-
ckungsgrad von{iiber100 Prozent
auf. Der Medianlagbei105,3 Pro-
zent. Deshalb kime ein Darle-
hensverzicht auch bei der Auf-
sichtsbehorde gut an. «Die FMA
begriisst Massnahmen, die ge-
eignet sind, die finanzielle Soli-
ditdt einer Vorsorgeeinrichtung
und damitdie Sicherheitder Vor-
sorgeeinrichtung sowie die Risi-
kofdhigkeitzustiarken», heisstes
auf Anfrage.

Regierungschef Adrian Has-
ler gibt sich in dieser Frage wei-
terhinzuriickhaltend. Eswiirden
derzeit alle Varianten evaluiert.
Es gebe aber noch keine spruch-
reife Entscheidung, lisst er iber
die Pressestelle ausrichten.

Patrik Schadler
pschaedler@medienhaus.li
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