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ise entgegen

Wie die Altersstruktur einer Gesellschaft itire wirtschaftliche Situation beeinflusst.

Immer wieder zeigt sich, dass
Konjunktur-, Bérsen- und Be-
vollxerunowylden eng zusam-
menhingen, Das ist kein Zufall.

WERNER VONTOBEL

PHASE 1: GEBURTENRUCKGANG.

Alles beginnt damig, dass aus irgend-
cinem Grund die Geburten zuriick-
gehen, Kinder kosten und konsue
mieren. Weniger Kinder bedeuten
weniger Ixonsum und mehir Lrspar-
nisse. Doch weil weniger konsumient
wird, braucht es mcht alizu viele
neve Maschinen und Fabriken, Trgo
miissen sich die Leute mit ihren Er-
sparnissen gegenseitig Aktien oder
Immobilien abkaufen. Als Folge da-
vor nimmt der Wert dieses «Assetss
stark zu, ohne dass mehr Fabriken,
Hauser und Sorassen da sind.

PHASE 2: AUSBAU DES FINANZSEKTORS.
Der Preisauftieb bet den Finanz-
werten fuhrt zu enormen Verdienst-
mdglichkeiten.  Dic  gesamtwirt-
schaftlichen Aktivitdten verlagern
sich zunehmend in diesen Sektor.
In der Schweiz werden heute rund
21 Prozent aller Wertschopfung im
Finanzsektor erbracht, vor zehin
Jahven waren es noch 14 Prozent,
Fiir Deutsehiland lawten die entspre-
chenden Zahlen 30 und 24 Prozent,
fir England 27 und 22, fiw die USA
17 unci 15 Prozent. Der Trend ist
liberall derselbe.

PHASE 3. ANSTIEG DER ALTERSLAST,
EINE LOBBY ERSTARKT.

Die geburtensehwachen Jahrgange
werden allmahlich erwachsen, ]le‘l
zeigt der Geburtenriickgang seine
Rehrseite: Immer weniger Al\uw
massen for immer mehn Al sor-
geir. Dieser Trend wird durch awel
usdtzliche Einflisse verschiarft; Die
Lebenserwartung ninmt zu, und
das (un)freiwitlige Pensionierungs-
alier nimmt ab. Die Leute merken,
dass sie miL vielleicht 35 Arheits
Jabwen bis zu 40 Renuerjahive finan-
zieven mussen. Die Leute sparen
noch mehr und suchen noch ren-
mblere Anlagen, Kinder liegen erst
recht micht mch] drin. Die ] inanz-

lobby starlet cine breit angelegte
Werlek campagne fir das Al\uen‘
sparen. Das Publikum erkennt das’
C\poncnn(lic Wachstum von Fi-
nanzvermégen als ewlg wihrendes
«N\ll:lg{.‘scu»

vorn b Prozent in eine 20jdhrige
Rente umgewandelt witrde, dann
kénnten diC Vermogensreniner
rund 50 Prozent desJahlhch verfiig-
haren Konsums fin sich bmmplu—
chen. Die Aktiven kénnten sich

'mit einem Kaufstreik fir Wertscliif-

PHASE 4: DIE DIENSTMADGHENHAUSSE,
ANGSTTRIEBE.

Je mehr unerfahrene Anleger auf
den Markt kommen, deste hoher
sind dic Gewinnchancen der bi-
nanzbranche. Der Aktienhoom wird
jetnt zum Eldorado der Finanz-
branche. Deren Lohne steigen ins
Unermessliche. AWD, WNB, IMP
usw, schulen Metzger, Schlosser,
Sekretirinnen und Turnlehrer in
Schnellbleichen zu Finanzberatern
um und lassen sic auf Lehrlinge,
Hausfraunen und Handwerker los,
Die UBS verspricht Flugmeiien fiir
Day-Trader - trade and fly. Finanz-
portale schicssen wie Pilze aus dem
Boden. Sparbiichlein und Kassa-
obligationen sind cut, die biedere
Lebensversicherung  wird «fonds-
gebunden», also in Aktien angelegt.
PG versprechen saoonh'\[tc (,c
winne und locken neue RKunden-
segmente an das Borsenkasino,

PHASE 5: DIE WENDE.

Dic cinstigen Sparer werden jetzt
it Renthern und verkaufen ihre
Aktien und ihre Hauser, Doch weil
die neue Qp;n‘crgumration ausge-
dannt ist, hinkt die Nachfrage dcm
Angebot hinterher. In (lcn USA
fillen die Firmen diese Nachfrage-
licke durch massive Ak[lu‘llu{‘]\
LKinfe zurzelt noch aufl Im demo-
er dphh( Lweiter «fortgeschritienens
]aplm ist cler Bmsrn- und Immo-
bilicnerash Kingst Tatsache.

PHASE 6: RETTE SICH, WER KANN. BER
VERTEILUNGSKAMPF,
Jetzt ist der Verteilungskampl in
vollem Gange. Je mehnr die einenan-
gehinll h.\lwn, desto harter wird es
fiir die andern, Je frither die Ersten
verkaufen, desto weniger bleibt fir
die Zweiten. Fiir die vermdgende
Schweiz wird ¢x besonders 1\11[15(.11
wie folgende U herschilagsrechinung
ZEIgL \\cnn ein Drited clm Sch\\u-
7er \m magenswerie miteinem Zins

tenn und Immobilien (Kurssturz!}
~und mil massiven Lohnferderun-
gen (Lohn-Preis-Spirale!) zur Wehr
setzen, Die gloxsen Verlierer wiren
wohl die AHV-Rentner,
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DUSTERE ZUKUNFTSAUSSICHTEN FUR UNSERE BORSEN

'IN DEN KDMMENDE ' AHREN we
den die weltwelten Ersparnisse, vor
aliem als Foige der Allersvorsorge, -
“kraftig zunehmen was dis Aktier
_borsen grundsa%zhch weiterhin ba-’
tigein solite. Doch die “Trendwende
ichhet sich sclmn heute ‘ab. Bereits
gegen Ende’ (i inses, J'mrzehnts wird

der, Anhgedruck abnehmen Etwa ab’
2015 ist - Je nach Land = mit Netto-
'abflussen aus clen Vorsorgesysta nen
2u rechrien: Die Babyboomer sind nun
iﬁeﬁtner und wolien konsumleren

. GLE[GHZE]TIG UURFTEN tig Re'll*

kassera ur;ci ahnhche lnst tutmnen
micht nurn. der Schweiz = mmer.
mehr auf Akt ien, ebwohl VDr HIC

DIESE HOHE NACHFRAGE nach Ak-
tien ist mit dafiir veraniwortlich, dass

M_arkets (ausser Osteuropa) prof
en, interessant sind zudem Aktie

dle Bérsen der USA und Zuropas in © 7 zinsen steigen, Der Mangel an” - ““aus den Bermcheﬂ Gesundneit, Fr
‘den letzten Jahren schneli nach oben ;' "+ Arbeitskraften kénnte zudem zu " zeit, Kommunikation ung hochwertlg
gekletiery sind und dass die Bewer- ‘steigenden Lahnen und z4 smkenden e .fKonsumgutP:m]ene Bereiche, in’

tung der Aktienmiirkte im h!slonschen - Gewinnmargen der Firmen fhren, < chen &ltere Menschen basonders
Vergleich hoctist, o0 o UAKtien worden damit deutlich an -0 gerne konsumieren, - ANDRE MICHEL:




