“Braucht die Schweiz eine «vierte Siiule»?
Eine eigenverantwortliche Altersvorsorgeplanung als «Must»

Tatsache ist, duss die staatliche und die berufliche Vorsor
zicllen Bedirfnisse im Alter
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ge je linger, je weniger die finan-
abdecken. Damit wird die cigenverantwortliche Yorsorgepla-

nung immer wichtiger, Allerdings ist nicht nur die Untervorsorge ein Problem, sondern auch

das Phinomen dér Ubervorsorpe. Dies verleiht einer professionellen und umfassenden
Altersvorsorgeplanung zusiitzliches Gewicht. B

Die wachsenden Unsicherheiten im Schweizer
Sozialsystemn und die Verinderungen in der Be-
volkerungsstruktur zwingen uns zunchmend, dic
Yerantwortung fiir die Altersvorsorge selber zu
tibernebmen. Nur wer frithzeitig seine Vorsorge
aufbaut, kann im Alter finanziell fret und unab-
hingig blieiben. Die Renten aus der ersten und
der zweiten Siule sollen laut unseren Bundes-
behorden den gewohnten Lebensstandard im
Alter gewdthrleisten und zusamumen 60% des letz-
ten Einkommens sicherstellen. Tatsache ist aber,
dass die staatliche und die berulliche Vorsorge je
Hinger, je weniger die finanziellen Bediifnisse im
Alter abdecken — wenn auch aus Bern hiufig das
Gegenteil behauplet wird,

Ruopide Abnabme

Erstens werden 60% des Jetzten Einkommens
nur bei tieferen Einkommen erreicht (vgl. Gra-
phik am Beispicl cines alieinstehenden Mannes),
Dic erste und dic zweite Stule (BVG-Minimumy
versichern zusammen ein Einkommen bis zur
Héhe von 72 360 Fr. Wer wihrend der ganzen
Erwerbstitigkeit Beitriige geleistet hat, kommt mit
cinem  Bruttocinkommen ven 72360 Fr. auf

knapp 60% des bisherigen Einkommens, Wer
aber mehr verdient und geniigend vorsorgen will,
kommt nicht an ciner Pensionskassen-Zusatzver-
sicherung vorbeli -~ sogenannte «Bel Etagen-
Lésungen, dic viele Yorsorgeeinrichlungen anbie-
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ten. Zusiitzlich muss man selber vorsorgen, Nach
der Pensionierung betragen die Renten aus AHV
und aus dem oblipaterischem Teil des BVYG ledig-
lich 41 000 Fr. Bet cinem Bruttolohn von 125 000
Fr. decken die erste und die zweite Sivle somit
nur 30% des bisherigen Einkommens, bei einem
Brutiolohn von 230000 Fr. sind es weniger als
20%. Mit zunchmendem Verdienst steigt somit
die Bedeutung der Selbstvorsorge massiv,

Zwetlens reictien 60% des letzten Einkommens
nicht, um den gewobnien Lebensstandard im
Alter  weiterzufGhren; fir einen sorgenfreicn
Ruhestand sollten 80% angestrebt werden. Grin-
de sind die hihers Konsumlust der Rentnergene-
ration und die steigenden Pflegekosten. Die
«neuen Alten» sind viel aktiver als ihre Vorgin-
ger: Ste reisen, haben Hobbies, kaufen Computer,
sind am Internet angeschlossen, Sie geniessen das
Ieben und brauchen mehr Geld, Mit héherem
Alter steigen dann die Pflegekosten. Immer mehr
Betagte sind in den letzten Lebensjahren pliege-
bediirftig: Bei den Fraven sind es im Durch-
schaitt die letzten 4,8 Jahre und bel den Minpem
die fetzten 3,3 Jahre, Auf Grund der steigenden
Lebenserwartung dirfte sich dieser Trend noch
verstilrken. Die Kosten fir Pflegeheime sind er-
heblich und belaufen sich je nach Pllegebediirfiig-
keil bis auf 10 400 Fr. pro Monat. Wer nicht vor-
gesorgt hat, ist schaell auf die Hilfe von Verwand-

ten oder auf die Unterstiitzung des Sozialamtes
angewiesen. .

Die demographische Zeithombe

Die wohl wichtigste gesellschafiliche Entwick-
lung unserer Zeit sind die steigende Lebenserwar-
tung und dic Verschicbung der Altersstrukturen,
Der Bevlkerungsanteil der tiber 65jihrigen liegt
heute bereits ber 15%. In dreissig Jahren diirfre
der Anteil 25% iibertreffen. Alle zehn Jahre steigt
in der Schweiz die durchschnittliche Lebens-
erwarlung um weitere eineinhalb Jahre. Die Er-
hihung der Lebenserwartung um ein Jahr kostet
die AHV etwa 1 Mrd. bis 1,2 Mrd. Fr. Zur stindig
steigenden Lebenserwartung kommt hinzu, dass
die geburtenstarken Jahrpinge der Nachkreps-
jahre bald ins Rentenalter kommen.

Gleichzeitig nimmt die Zahl der Geburten und
die Zahl der Erwerbstiitigen ab.. Bei der Einlfih-
rung der AHV im Jahre 1948 trugen neuncinhalb
Aktive cinen Rentrer, heute sind es nicht mehr
ganz drei, und bald wird diese Zahl auf fast zwel
sinken. In anderen Worten: Es gibl immer mehe
Rentner, diese bezighen ihre Rente immer linger,
und es gibt immer weniger Erwerbstitige, um die
AHV zu finanzieren, Angesichts der ungiinstigen
demographischen Entwicklung stefit dic schwer-
gewichlig umlagefinanzierte AHV vor schwer 18s-
baren Finanzierungsproblemen, Im Rahmen der
Il. AHV-Revision suchen die Bundesbehdrden
nach Lbsungen fiir dic weitere Finanzierung der
Altersvorsorge. Aber die’ Finanzperspektiven der
Sozialversicherung werden nur bis zum Jahr 2010
betrachtet. Und was ist nach 20107 Der demaogra-
phische Allerungsprozess wird sich erst nach dem
Jahr 2010 richtig akzentuicren und erst gegen das
Jahr 2030 stabilisieren.

Die Altersvorsorge bendtigt langfristige Per-
spektiven. Dies gilt fiir die AHYV, fir die betrieb-
liche Versorge und fiir die Selbstvorsorge. Bel der
AHYV scheint aber die Politik aul langftistige Be-
trachiungsweisen zu verzichten. Mit jeder Tcil-
revision werden die dringlichsten Licher gestoplt,
gleichzeitig auch ncue aufgetan; und bel jeder
Teilrevision wird schon auf die niichste verwicsen.
Kurz nach der Einfithrung der 10 AHV-Revision
im Jahr 1997 fingen dic Debatten . fir dic
H.AHV-Revision an, und heute yerweist man

bereits aul diew12. AHV-Revision.

Selbstvorsorge statt Stastsvorsorge

Auf Grund der demographischen Entwicklung
geridt nicht nur dic AHVY, sondern auch die zweite
Stule unter Druck: Die Rentner bezichen ihre
Pensienskassenrente immer linger. Der Renten-
umwandlungssatz von zurzeit 7,2% basiert auf der
Annahme einer durchschnittlichen Lebenscrwar-
tung eines Rentners von 14 Jahren, Ein 65jihriger
Mann hat aber heute durchschnittlich noch rund
17 Jahre vor sich, und eine 653ihrige Frau 21
Jahre. Aus diesem Grund wird der Umwand-
lungssatz im Rahmen der ersten BV(G-Revision
schrittweise vermultlich aul 6,65% reduziert. Dies
wird fitr viele Arbeitnehmer zu einer Verminde-
rung des Alterseinkommens fithren. Die Finanzie-
rung der Altersvorsorge wird offensichtlich zu
cinem Dauerproblem.

Gemiss einer Umflrage des Fidgendssischen
Finanzdepartements glaubt nur noch ein Drittel
der Schweizer an eine langlristig leistungsfihige
AHV; bel den Jtngeren sind es sogar nur ein
Viertel. Skepsis wird — wenn auch weniger ausge-
prigt — auch gegeniiber der beruflichen Vorsorge
an den Tag gelegt: Nur 55% glauben, dass ihire
kiinftigen Bezlige sicher sind. Die Graphik macht
klar, daoss die staatliche und die berufliche Vor-
sorge nicht reichen, um den gewohnten Lebens-
standard im Alter weiterzufithren. Wegen der
Uberalterung der Bevdlkerung diirfte sich die
Situation zukUnftig noch zusitzlich verschlech-
tem. Vor diesem Hintergrund gewinnt die Selbst-
vorsorge an Bedeutung; Selbstvorsorge ist ein
Muss geworden.

Die Verantwortung fir unsere Altersvorsorge
milssen wir selber wabroehmen, Neben der drit-

ten Siule, die fur die allgemeine Selbstvorsorge
gedacht ist, kann jeder seine eigene «vierte Sivlen
filr die private Altersvorsorge aufstellen, Die
vierte Siule kann in Form eines separaten Port-
folios fiir den dritten Lebensabschnitt cingerichtet
werden, in dem man wihrend der aktiven Phase
des Lebens Alterskapital aufbaut und nach dem
Ruhestand vom angesparten Vermbgen zehrt Im
Mittelpunkt der Anlagen fiir die vierte S4ule ste.
hen Aktien.

Aktien sind unbestritten das optimale Instru-
meat fiir langfristige Investitionen und somit ein
unerlisslicher Bestandtei! der privaten Altersvor-
sorge. Aktienanlagen rentieren, wie eine empiri-
sche Studie von Pictet & Cie ergab, trotz Bisen.
korrekturen auf jange Sicht gesehen durchschnits.
lich 10% pro Jahr. Die Nettorendite nach Steuern
macht ‘Aktienanlagen noch attraktiver, da der
Kapitalgewinn nichl besteuert wird, Mit regel-
missigen Einzahlungen, beispielsweise in einen
Aktienfonds, begrenzt man  die kurzfristigen
Kursschwankungen (Prinzip des Durchschnitis-
kurses), Wer bereils in jungen Jahren regelmiissig
Kapital fiir die private Altersvorsorge aufbaut und
konsequent aul Akticn setzt, wird im Alter ausrei-
chend vorgesorgt haben.

Wieviel Vorsorge darf es sein?

Die Frage, ob die Erspamnisse fiir einen finan.
ziell abgesicherten dritten Lebensabschnitt rei-
chen, lasst sich so einfach nicht beantworten. Ein-
heitliche Richtwerte gibt es nicht, jede Situation
erfordert eine individuetle Analyse. Nicht nur dic
Untervorsorge ist ein Thema, sondemn auch das
Phinomen der Ubervorsorge, die -meistens aul
Grund der sogenannten Altersparancia entsteht,
Aus Jauter Angst, dass das Vermogen fiir das
Alter nicht reicht, decken sich immer mehr Leuts
mit den unterschiedlichsten Versicherungspro-
dukten ein ~ sprich vor allem Einmaleiniagen-
Lebensversicherungen und Leibrenten. Oft sind
diese meist vermdgenden Leute aber bereits Gber-
versichert und haben fiir den Ruhestand genug
Kapita]l aufgebaut. Mit zusitzlichen Versiche-
rungsprodukien ist das Kapital jeweils langfristig
gebunden, die Rendite tief und ein Teil der Er-
trige von Kursschwankungen abhiingig.

Wie kann man nun wissen, ob man fiir das
Alter «liber- oder untervorsorgtr ist? Vorsorge
beginnt mit der bewussten Planung. Da emplichlt
sich eine professionelle "Altersvorsorgeplanung,
wo dic gesarnte finanzielle Situation analysien
und in Hinsicht auf einen sorgiosen Ruhestand
optimiert wird. Dabei werden beispielsweaise dic
Konsequenzen einer Frithpensionierung analy-
siert, die Frage erfiutert, ob aus der Pensions-
kasse besser die Rente oder das Kapital bezogen
werden sollte, oder Steueroplimierungsmaglich-
keiten angezeigt. Im Rabmen einer Altersvorser-
geberatung bekommt man dann eine Klare Uber-
sicht tiber die eigenen Finanzen und weiss, was
man heute schon unternchmen kann, um spiter
die finanziclle Freibeit im Alter zu geniessen.
Jber die ganze Thematik der Altersvorsarge
sollte man sich frithzeitiy Gedanken machen,
nicht erst vor der Pensionierung. Je frither man
sich mil der Planung befasst, desto mehr Hand-
lungsspielraum besteht, um eine massgeschnei-
derte Finanzplanung fir die Zeit vor und nach
dem Rubestand zu organisieren. Im Alter frei wie
ein Schmetterling? Ja, winn man frith Vorsorgt. .



