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Die grosse CASH /\nolyse /:elgf Wle g|uc[ los der Bundr 3 5 Mll]larden'Ftonkon 1‘1 /\khen onle,qte

Scit zwel Yahren iny estiert die.

AHV am Aktienmarkt. ‘Eine
" gross angelepte CASH-Analyse
belegl: Mit jhren  Anlage-
entscheiden sind die AHV-Stra-

tegen so daneben gelegen,

dass es schon fasl weh fut.

Markus Baumgariaer

Zwel Jahre ist es her da begann der
bund Gelder aus deni. AFTV-Aus-
gleichsfonds in Schweizer Akticn an-

,/uio;,cn 3,5 Mxllmndm sind ingwi-
-schen'in Aktien geflossen. Mitwehig
Erfolg, wic die CASH-Analyse C‘l"ibl n
Die ersten 500 Millionen wurden

beim Barsenhachststand investiert,
die zwelte Tranche von einer Milli-
arde kwrz vor den Herbsthorrektu-
ren 1998 Zudem crlolgten die
Tnvestitionen anlinglich in viel zu
grossen Tranchen, Fine konservati-
ve Anlagepolitik verhindert iberdics
Anlagen 1m Ausland. Doch gerade
dort wurde in den Jetzien zweld Jab-
ren das Geschdft gemidche. Wihrend

rien Aktienanlage gut 14 Prozentver
reine ¢
: -SrhwcizcrAnlngcxi‘pmklisch nichts

m.m ]9‘)‘) miceiner \\Lhnmtpcslmu

dienen J\nnmo sbrachten |

Die Intevessertkollision im Ver

walungsrat des AHV-Fonds st eben- -

falls stosserd. B0 Banken wollien
1997 eine Tranche der ATV-Gelder
an dic Borse bringen, rund ein Due
zend erhieluden Zuschlag, Zwel der

el grassten Tranchen angelen '
sich die ZKB und die Bank Pictet, -

Und beide Banken haben cinen Ver-

- treter jm Verwalungsrat des AFNV-

Dominigid Salamin, ste l]\ulmtch :
-der Geschafisfithrer de L:Aus"]cu‘hf. :
Sofonds der - .
- nicht ak/(puczen -

-« Der

TATLY,

Selekiicns.
prozess ist Liv alle
Banken gleich. Die
Gebhhren miissen -

“konkuwrrenzlihig wnd die Investi-
_tansprozesse frabwivdig sein.»

Wie wichtig cine ze m-onmm An-

fagepotitik ist, zeigt der ‘.mgzlmch it
" Liechtenstein. Dort sprangen die

Zun Themu I der
investieren will gelernt sein.’

- CASH-Invest, Seimn-ﬁ/?

\Lr.mmox lllchcn schon’ 1986 aul
den Béarsenzug auf.. Resuliat: Dic
“Rendite Tag in den letiten zefus Jah-

genboi 7,4 Prozent.
Schiveiz
betrug  der ver-
gleichbare Wert 5,5
Prozent, Lin® ver-
nachlissigharer Un-
terschied? Mitnichten, Aol einem i
vestierten Kapital von 20 Milliarden

“betrigt die Differenz 6,7 Milliwiden

Franken. Dies entsprichit 80 Prozein
“des Defizites der Arbeitslosenkasse.




