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"AHV-Fonds
soll besser
rentieren

Einstieg in Aktien

Der AHV-Ausgleichsfonds steigt
1997 mit einer Milliarde Franken in
Aktien und Fremdwahrungsobliga-
tionen ein. Die Summe wird je zur
Hilfte in den beiden Anlagekatego-
rien angelegt. Die neue Anlagestra-
tegie wurde vom Fonds-Verwal-
tungsrat genehmigt.

Bern/Genf. - Vorgesehen ist, dass im
Laufe des nédchsten Jahres je 2% des
Fondsvermdgens von 26 Mrd. Fr. in ko-
tierten Schweizer Aktien beziehungs-
weise Fremdwé&hrungsobligationen ange-
legt werden. Das bestdtigte AHV-Fonds-
Geschiftsfiihrer Joseph Hofstetter in
Genf. Gréssere Auswirkungen auf den
gesamten Schweizer Aktienmarkt erwar-
tet Hofstetter vom Einstieg des AHV-
Fonds nicht. Da dessen Gesamtkapitali-
sierung 500 Mrd. Fr. betrage, liege das
Fonds-Engagement im Promillebereich.
Wann genau der Fonds in die neue Anla-
geform einsteige, hédnge vor allem von
der Kursentwicklung ab, sagte Hofstetter
weiter. _

Die AHV-Gelder werden von externen
Portfolio-Managern in Form von Verwal-
tungsmandaten betreut. Es gehe um finf
bis zehn Manager, meinte Hofstetter. Sie
wiirden um die Jahreswende zusammen
mit dem Ziircher Professor Martin Jans-
sen bestimmt; Janssen wirkt als externer
Berater des AHV-Fonds.

Der Einstieg des AHV-Ausgleichsfonds
in Schweizer Aktien, Fremdwéhrungsob-
ligationen sowie in Anteile schweizeri-
scher Immobilienfonds ist dank Artikel
108 des revidierten AHV-Gesetzes mog-
lich, das Anfang 1997 in Kraft tritt. Seit
der Einfiihrung der AHV im Jahr 1948
war dem AHV-Ausgleichsfonds der Ak-
tienkauf vom Gesetz untersagt, obwohl
diese Anlageform langfristig eine hohere
Gesamtrendite ermoglicht.

Auf Sicherheit bedacht

Die Anlagestrategie des AHV-Ausgleichs-
fonds sei weiterhin auf Sicherheit, Renta-
bilitit und Liquiditdt ausgerichtet. Fir
Anlagen kdmen «selbstverstdndlich nur
erstklassige Titel und Fremdwédhrungen
in Frage». Auf Direktanlagen in Immobi-
lien und Hypotheken soll hingegen ver-
zichtet werden. (AP)

Neue Jiirdher Jeitung

Sonntag, 16./17. November 1996 - Nr. 268

Neue Anlagépbiitik .
des AHV-Ausgleichsfonds

Begrenzt zugelassene Aktienengagements

ti. Der Verwaltungsrat des AHV-Ausgleichs-
fonds hat laut einer Pressemitteilung eine Neu-
ausrichtung seiner Anlagepolitik beschlossen.
Kiinftig soll ein Teil des Gesamtvermdgens in
Hohe von 27 Mrd. Fr. in Schweizer Aktien und
Fremdwihrungsobligationen angelegt .werden
diirfen (vgl. NZZ vom 14.11.96). Ziel dieser
Massnahmen ist es, die Rendite des Gesamtver-
mogens, die in den letzten Jahren durchwegs
unter der Marke von 4% lag, zu verbessern. Er-
leichtert wird die Abkehr von der bisherigen An-
lagepolitik vom Umstand, dass auf den 1. Januar
1997 ein revidiertes AHV-Gesetz in Kraft tritt;
dieses lasst erstmals seit 1948 begrenzte Engage-
ments in Aktien zu.

Zunichst werden unter Beizug eines externen
Beraters — nach einer eingehenden Evaluation
wurde dem Vermehmen nach die Ecofin For-
schungs- und Beratungs-AG mit dieser Funktion
betraut — rund 5 bis 10 externe Portfolio-Manager
ausgewihlt und mit der Verwaltung von zunéchst
rund 1 Mrd. Fr. beauftragt. Offen scheint noch
die politisch heikle Frage zu sein, ob auch ausldn-
dische Portfolio-Manager mit Verwaltungsmanda-
ten betraut werden sollen. Der nicht zweckgebun-
dene, zur Anlage frei werdende Teilbetrag des
Gesamtvermogens kénnte, so wollen es zumin-
dest involvierte Stimmen wissen, im Verlauf des
kommenden Jahres auf bis zu 6 Mrd. Fr. steigen.

Wihrend sich die externen Manager auf An-
lagen in Aktien, ausldndischen Obligationen und
Fondsanteile konzentrieren sollen, wird die Be-
wirtschaftung von Festgeldern, Darlehen und in-
lindischen Obligationen Sache des Ausgleichs-
fonds bleiben. Auf direkte Anlagen in Immobilien
— nicht aber in Immobilienfonds — und in Hypo-
theken soll hauptsichlich aus administrativen
Griinden und aus Liquiditétsiiberlegungen ver-
zichtet werden. Die Messung der Performance der
kiinftig zu Marktpreisen bewerteten Papiere er-
folgt gemdss den jiingsten Empfehlungen der
Schweizerischen Bankiervereinigung. Depotbank,
die selbst kein Verwaltungsmandat erhélt, wird
offenbar der Schweizerische Bankverein.



