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SOZIALVERSICHERUNGEN

AHV-IV-FAK-Anstalten verzeichneten erneut

Wachstum

Die liechtensteinischen AHV-
IV-FAK-Anstalten verzeichne-
ten im Geschéftslahr 1993
Gesamteinnahmen von
215,43 Mio. Franken. Sie lie-
gen 1,9 Prozent hoher als die
Ertréige im Vorjahr.

Den Einnahmen stehen um 7,17
Prozent gestiegene Ausgaben in der
Hohe von 122,47 Mio. Franken ge-
geniiber, so dass sich ein Uberschuss
von 93,01 Mio. Franken ergibt. Der
AHV-Fonds konnte um 10,03 Prozent
auf 963,60 Mio. Franken gesteigert
werden, wihrend sich der FAK-
Fonds per Ende 1993 auf 73,81 Mio.
Fr. belief (Zunahme 8,05 Prozent).

Die liechtensteinische AHV ist an-
gesichts des hohen Fondsverméogens
finanziell gesund. Allerdings besttigt
die Jahresrechnung von 1993 eine
von  Versicherungsmathematikern
bereits vor drei Jahren gemachte Pro-
gnose; wonach die Leistungen in den
nichsten Jahren stirker zunehmen
werden als die Beitragseinnahmen.
Die AHV-Beitrdge der Versicherten
stiegen im Geschéftsjahr um 3,86
Prozent auf 95,86 Mio. Franken an,
wihrend sich die Leistungen an AHV-
Beziiger um 9,46 Prozent auf 72,80
Mio. Franken erhéhten.

Die Betriebsrechnung der AHV
weist im Geschéftsjahr 1993 Gesamt-

einnahmen von 161,95 Mio. Franken
aus (Zunahme 2,2 Prozent). Die Ge-
samtausgaben betrugen 74,07 Mio.
Franken (Zunahme 4,29 Prozent).
Der Einnahmeniiberschuss beliuft
sich damit auf 87,87 Mio Franken
(Vorjahr 92,32 Mio. Fr.). ) '

Der Rentenbestand setzte sich En-
de Berichtsjahr aus 5913 (Vorjahr
5543) ordentlichen und 109 (Vorjahr
121) ausserordentlichen Renten zu-
sammen. Bei den ordentlichen Ren-
ten ist eine Zunahme von 6,7 Prozent
zu verzeichnen; hiufigste Rentenart
war mit 3200 Beziigern die einfache
Altersrente.

Rest-Defizit bei der
Invalidenversicherung

In der Invalidenversicherung st ein
besonders ungiinstiger Verlauf zwi-
schen Beitragseinnahmen und Aus-
gaben zu verzeichnen. Nachdem der
Landtag im Dezember 1992 eine Be-
grenzung der Defizitdeckung durch
den Staat auf 50 Prozent der Ausga-
ben der IV beschlossen hat ohne
gleichzeitig den Beitragssatz zu er-
héhen, ist ein Rest:-Defizit entstanden,
das durch Abbau des Umlaufverms-
gens finanziert werden musste.

Die Einnahmen aus IV-Beitrigen
und Zinsen betrugen im Berichtsjahr
9,60 Mio. Franken (Vorjahr 9,35 Mio.
Fr). An Leistungen wurden 20,03
Mio. Franken erbracht. Sie betrafen
Renten, Taggelder und Hilflosenent-

Festverzinsliche Werte

574,21 Mio. Franken

95,02 Mio. Franken

- Aktien

105,56 Mio. Franken

,> L Edelmetalle
" 2,98 Mio. Franken

Immobilien
48,53 Mio. Franken

Aufteilung der Kapitalanlagen nach Anlagearten

schddigungen sowie Beitréige an Pfle-
gekosten und medizinische Massnah-
men. Im weiteren gehiéren dazu die
Kosten fiir die erstmalige berufliche

: Ausbildung und Beitréige an die Son-

derschulung; ferner Beitrige zur Fi-
nanzierung von Hilfsmitteln, die Ab-
geltung von Reisespesen sowie Be-
triebsbeitrdge. Die Ausgaben erhoh-
ten sich gegeniiber dem Vorjahr um
1,98 Mio. Franken. Die Betriebsrech-
nung schliesst mit einem Gesamtdefi-

- zit von 10,28 Mio. Franken ab, von

dem der Staat 9,93 Mio. Franken
iibernimmt. Das Rest-Defizit von Fr.
345’595.—, wurde aus dem Umlaufs-
vermogen gedeckt.

Der Rentenbestand der Invaliden-
versicherung setzte sich am Ende des
Berichtsjahres aus 1469 (Vorjahr
1274) ordentlichen sowie 94 (Vorjahr
96) ausserordentlichen Renten zu-
sammen.

Ausgaben der FAK riickldufig
Ein anderes Bild ergibt sich bei den

Ausgaben - der Familienausgleichs-

kasse. Hier sind die Ausgaben fiir Kin-

- der- und Geburtszulagen um 0,27

Prozent auf 29,79 ‘Mio. Franken

. zurtickgegangen, wihrend sich die

Beitrédge der Versicherten um 3,86
Prozent auf 31,54 Mio. Franken er-
héht haben.

Die Betriebsrechnung der Famili-
enausgleichskasse weist Gesamtein-
nahmen vonrund 35,44 Mio. Franken

- aus (Vorjahr 34,85 Mio. Fr.); die Ge-

samtausgaben beziffern sich auf rund
29,94 Mio Franken (Vorjahr 29,98
Mio. Fr.). Somit hleibt in der Rech-
nung ein Aktivsaldo von rund 5,50
Mio. Franken, der zu einem Kapital-
zuwachs von 8,1 Prozent gefiihrt hat.

Information der Offentlichkeit wird
verstiarkt

Im Jahre 1993 wurden in Vaduz
wiederum zwei zwischenstaatliche
Sprechtage durchgefiihrt, an denen
sich die Versicherten von Experten
iiber die deutsche Angestelltenversi-
cherung, die Osterreichische Pen-
sionsversicherung sowie iiber die
schweizerische und liechtensteini-



sche AHV/IV beraten lassen konnten.
Die Sprechtage waren gut besucht.
‘Auf Grund der grossen Nachfrage
- werden 1994 drei solcher Sprechtage
angeboten. .

Entwicklung der Leistungén and Ertrégé in Mio. Franken
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AHV-IV-FAK-ANSTALTEN

«Die AHV spekuliert nicht mit

Volksvermogen»

Dr. Peter Hemmerle, Prasident
des Verwaltungsrates der
AHV-IV-FAK-Anstalten, zur
Anlagepolitik der AHV-IV-
FAK-Anstalten.

«Die langfristig sichere Anlage
des Vermdogens bildet heute eine der
Hauptaufgaben und zugleich die
wichtigste Verantwortung des Ver-
waltungsrates der AHV-IV-FAK-An-
stalten. Massgebend fiir die Anlage

des Vermogens ist Art. 25 des Ge-
setzes liber die AHV. Dort heisst es:

Der Verwaltungsrat legt das Ver-
mogen der Anstaltso an, dass die Si-
cherheit und ein geniigender Ertrag
der Anlagen, eine angemessene
Verteilung der Risiken sowie die
Deckung des voraussehbaren Be-
darfes an fliissigen Mitteln gewéhr-
leistet sind.> Im weiteren steht dort
in Absatz 2 zu lesen: <Die Regierung
erldsst durch Verordnung nihere
Vorschriften iiber die Vermdégens-
anlage.> :

Diese ndheren Vorschriften sind
von der Regierung letztmals am 5.
Oktober 1993 geidndert, erweitert
und prézisiert worden. Danach
kann das Vermdégen der AHV ange-
legt werden in:

a) Forderungen, die auf einen
festen Geldbetrag lauten, nament-
lich Bankguthaben, Anleihenobli-
gationen, inbegriffen solche mit
Wandel- oder Optionsrechten, so-
wie andere Schuldanerkennungen,
unabhéngig davon, ob sie wertpa-

_pierméssig verurkundet sind oder
nicht;

- b) Aktien, Partizipations- und Ge-
nussscheinen, Anteilscheinen von
Genossenschaften und #hnlichen
Wertschriften und Beteiligungen;

¢) liechtensteinische Immobilien,
sowie in liechtensteinischem Bau-
land;

d) Edelmetallen und realwirt-
schaftlichen Anrechten (Commodi-
ties) :

Im weiteren sind in der Verord-
nung fiir jede Anlageart Limiten
festgelegt. So darf z.B. eine einzel-
ne Vermégensanlage in Aktien oder
Forderungen keinesfalls mehr als
drei Prozent des Gesamtvermdogens
ausmachen. Diese Festlegung er-
fo!gte aus Sicherheitsgriinden, da-
mit das AHV-Vermégen keinem
<Klumpenrisiko> unterworfen wird.

Von einer Limitierung ausgenom-
men sind Forderungen gegen das

Land Liechtenstein sowie Kassaob-
ligationen der Liechtensteinischen
Landesbank, welche mit Staatsga-
rantie versehen sind. In solchen

. Forderungsarten konnte sogar das

gesamte Vermogen der AHV ange-

~ legt werden (wie dies noch vor nicht

allzulanger Zeit der Fall war).

Zusitzlich zu Gesetz und Verord-
nung ist die eigentliche Anla-

- getitigkeit seit 1986 durch verwal-

tungsinterne Richtlinien geregelt.
In diesen Richtlinien sind die Anla-
gegrundsitze, die zuldssigen Anla-
gen, die Verwaltungsauftrige sowie
die administrativen Bestimmungen
ndher umschrieben.

Zur Vermogensanlage steht dem
Verwaltungsrat als beratendes Gre-
mium der Anlagefachausschuss zur
Seite, dem auch zwei ausgewiesene
externe Spezialisten angehoren. Er
legt dem Verwaltungsrat jéhrlich
ein Budget fiir Neuanlagen vor.

Wie in jedem gut gefiihrten Un-

. ternehmen stehen somit die finan-

ziellen Eckpfeiler Sicherheit, Ren-
tabilitdt und Liquiditit> fest. Die Ka-
pitalanlagen werden so getitigt,
dass jede dieser Grossen jederzeit
gewdhrleistet ist. Knapp 70 Prozent
des Vermogens sind deshalb in fest-
verzinslichen Werten angelegt, die
eine sichere Rendite bringen. Rund
81 Prozent des Vermogens sind im
Raum Liechtenstein/Schweiz inve-
stiert, im Drittausland 19 Prozent.
Auch wihrungsmaéssig sind ent-
sprechende Vorschriften einzuhal-

“ten: So sind gesamthaft 86 Prozent

in Schweizer Franken und rund 14
Prozent in Fremdwéhrungen ange-
legt. )

Zum Jahresende 1993 wurden
knapp die Hilfte der Kapitalanla-
gen (Fr. 420 Mio.) durch verschie-
dene Bankinstitute bewirtschaftet.
Selbstverstdndlich miissen sich die-
se Banken an die vorgegebenen
Vermdgensverwaltungsrichtlinien

‘halten. Die Kontrolle dariiber ob-

liegt dem Anlagefachausschuss. Er
fithrt quartalsweise Besprechungen
mit den betrauten Banken, ver-
gleicht die erzielten Resultate und
zeigt kiinftige Moglichkeiten auf.
Zu diesen Moglichkeiten gehoren
auch Futures und Optionen, die be-
reits 1991 in die Liste der Anla-
gemoglichkeiten aufgenommen
worden sind. Die AHV bendétigt zur
effizienten Vermodgensverwaltung
auch diese derivativen Instrumen-
te, allerdings wendet sie diese nur

in sehr beschrianktem Rahmen an.
Eine neue, seit 1994 zugelassene
Moglichkeit zur Anlage in realwirt-
schaftlichen Anrechten ist vom Ver-
waltungsrat hingegen .noch nicht
freigegeben worden und darf von

den Vermdgensverwaltern nicht be-

. nutzt werden.

Unter dem Aspekt der Sicherheit
der Vermogensanlagen ist auf die
im -1991 erfolgte Anderung des
Grundverkehrsgesetzes hinzuwei-
sen. Seit diesem Zeitpunkt ist die
AHV vom Immobilienmarkt ausge-
schlossen, und es konnen keine
neuen Immobilien mehr gekauft
werden. Per Ende 1993 hat die AHV
48,5 Mio. Franken in Liegenschaf-
ten angelegt; dies entspricht amur»
rund 5 Prozent des gesamten Ver-
mogens. Nach AHV-Gesetz kdnnten
allerdings 15 Prozent in Immobilien
investiert werden. Der Ausschluss
der AHV vom Markt schriankt uns
also in der Anlagepolitik ein und
verunmoglicht den weiteren Er-
werb von Sachwerten, die ja allge-
mein als sichere Anlagen gelten. Ich
bin der Uberzeugung, dass die Poli-
tiker diese Einschrdnkung - unter
Beriicksichtigung der neuesten Ent-
wicklungen - iiberdenken sollten.
Die AHV verfiigt {iber eine hohe Li-
quiditdt und muss fiir den Grund-
stiickkauf und die ‘Bebauung kein
Geld aufnehmen. Sie ist vom jewei-
ligen Hypothekarzinssatz unabhén-
gig und kann dadurch gerade in
konjunkturschwachen Phasen (mit

* niedrigen Baumarktpreisen) inve-

stieren. .
Gesamthaft ist klar festzuhalten,

~ dass die AHV nicht mit Volksverma-
. gen spekuliert. Der Anlagefachaus-

schuss iibherwacht die von den be-
auftragten Banken vorgenommen
Transaktionen. Auch hat die Revisi-

- onsstelle der AHV-IV-FAK-Anstalten

im gesamten Bereich der Vermo-
gensverwaltung einen zusétzlichen
Priiffungsauftrag.»



